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LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE ENTRE RIOS
INFORMACION GENERAL - 12 DE JULIO DE 2012

La Provincia de Entre Rios podra emitir Letras de Tesoreria en el Ejercicio 2012 por un
monto de hasta valor nominal en circulacion de pesos trescientos setenta millones (VN $
370.000.000), en funcién de la autorizacion otorgada por la Ley Provincial N° 5.140, (TO
Decreto N° 404/95 MEOSP) modificado por la Ley Provincial N° 10.111, el Decreto N°
1851/12, las Resoluciones del Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas de la
Provincia N° 178/12, 181/12, y deméas Resoluciones complementarias, en virtud de lo cual
se emitan las respectivas Letras de Tesoreria.

En este marco, el préximo martes 17 de julio de 2012, la Provincia de Entre Rios licitara la
Serie | de las Letras ER vto. 2012 en sus tres clases, A, B y C de acuerdo al siguiente
detalle:

* Letras de Tesoreria de la Provincia de Entre Rios Serie | Clase A en Pesos a
cuarenta y tres (43) dias con vencimiento el 30 de agosto de 2012. Amortizacion
integra al vencimiento. Licitacién de Precio. Letras a Descuento. Por un monto de hasta
valor nominal pesos veinte millones (VN $ 20.000.000).

* Fecha de Licitacion: 17 de julio de 2012 de 11.00 a 15.00 hs.
* Fecha de Emisién y Liguidacion: 18 de julio de 2012.

* Denominacion minima y unidad minima de negociacién: valor nominal pesos un mil
(VN $ 1.000,00).

» Garantia: recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23548 de acuerdo a lo
establecido por los art. 1°, 2° y 3°del Acuerdo Nacién Provincias ratificado por Ley N°
25.570 o aquel que en el futuro lo sustituya cedidos pro solvendo por un porcentaje
maximo de afectacién de la coparticipacion del veinticinco por ciento (25%).

e Agente de la Garantia: Banco de Valores S.A.

* Régimen de adjudicacion: subasta tipo holandesa de precio unico.
* Tipo de Oferta: oferta parcial.

* Importe de las ofertas:

1) Tramo competitivo: el importe minimo serd de valor nominal pesos quinientos
mil (VN $ 500.000) y multiplo de valor nominal pesos cien mil (VN $100.000).

2) Tramo No Competitivo - Personas Juridicas: el importe minimo serd de valor
nominal pesos diez mil (VN $ 10.000) y multiplo de valor nominal pesos un mil (VN
$ 1.000).
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3) Tramo No Competitivo - Personas Fisicas: el importe minimo serd de valor
nominal pesos un mil (VN $ 1.000) y mdltiplo de valor nominal pesos un mil (VN $
1.000). El importe méximo serd de valor nominal pesos doscientos cincuenta mil
(VN $ 250.000).

* Forma de liquidacion: a través de Argenclear S.A.

» Titularidad: estaran representadas por un Certificado Global permanente a ser
depositado en la Caja de Valores S.A.

» Comisiones por terceros: tendran derecho a comisién todos los Agentes del Mercado
Abierto Electrénico (“M.A.E.”) autorizados para participar en las colocaciones primarias de
estas Letras de Tesoreria. La comision sera del 0,020% sobre el monto adjudicado a
terceros.

* Participantes: podran participar de la licitacion:
1) Agentes del M.A.E. autorizados a tal efecto.

2) Agentes pertenecientes a la Red de Agentes y Sociedades de Bolsa del
Mercado de Valores S. A. Unicamente a través del Banco de Valores S. A.

3) Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes
deberan realizar sus propuestas de conformidad a través de las entidades
mencionadas en 1y 2.

» Agente de calculo: el Agente Financiero.

e Colocadores: Nuevo Banco de Entre Rios S.A.y Banco de Valores S.A
* Agente Financiero: Nuevo Banco de Entre Rios S.A

e Entidad Depositaria: Caja de Valores S. A.

* Calificacién: Al, otorgada por Fitch Ratings Argentina Calificadora de Riesgo S.A., para
las Letras de corto plazo.

» Cotizacién: se solicitara la negociacion en el M.ALE. y la cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

* Legislacion aplicable: Ley Argentina.
« Tratamiento impositivo: gozaran de las exenciones impositivas dispuestas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

+ Atencion de los servicios financieros: los pagos se realizaran mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S. A. para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de estas Letras con derecho al
cobro.
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* Letras de Tesoreria de la Provincia de Entre Rios Serie | Clase B en Pesos a
setenta y cinco (75) dias con vencimiento el 01 de Octubre de 2012. Amortizacion
integra al vencimiento. Licitacién de Precio. Letras a Descuento. Por un monto de hasta
valor nominal pesos veinte millones (VN $ 20.000.000).

* Fecha de Licitacion: 17 de julio de 2012 de 11.00 a 15.00 hs.
* Fecha de Emisién y Liguidacion: 18 de julio de 2012.

* Denominacion minima y unidad minima de negociacion: valor nominal pesos un mil
(VN $ 1.000,00).

* Garantia: recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23548 de acuerdo a lo
establecido por los art. 1°, 2° y 3°del Acuerdo Nacién Provincias ratificado por Ley N°
25.570 o aquel que en el futuro lo sustituya cedidos pro solvendo por un porcentaje
maximo de afectacion de la coparticipacion del veinticinco por ciento (25%).

* Régimen de adjudicacidn: subasta tipo holandesa de precio Unico.
* Tipo de Oferta: oferta parcial.
* Importe de las ofertas:

1) Tramo competitivo: el importe minimo serd de valor nominal pesos quinientos
mil (VN $ 500.000) y multiplo de valor nominal pesos cien mil (VN $100.000).

2) Tramo No Competitivo - Personas Juridicas: el importe minimo sera de valor
nominal pesos diez mil (VN $ 10.000) y multiplo de valor nominal pesos un mil (VN
$ 1.000).

3) Tramo No Competitivo - Personas Fisicas: el importe minimo serd de valor
nominal pesos un mil (VN $ 1.000) y multiplo de valor nominal pesos un mil (VN $
1.000). El importe maximo sera de valor nominal pesos doscientos cincuenta mil
(VN $ 250.000).

* Forma de liquidacion: a través de Argenclear S.A.

» Titularidad: estaran representadas por un Certificado Global permanente a ser
depositado en la Caja de Valores S.A.

» Comisiones por terceros: tendran derecho a comisién todos los Agentes del Mercado
Abierto Electrénico (“M.A.E.”) autorizados para participar en las colocaciones primarias de
estas Letras de Tesoreria. La comision sera del 0,020% sobre el monto adjudicado a
terceros.

* Participantes: podran participar de la licitacion:
1) Agentes del M.A.E. autorizados a tal efecto.

2) Agentes pertenecientes a la Red de Agentes y Sociedades de Bolsa del
Mercado de Valores S. A. Gnicamente a través del Banco de Valores S. A.
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3) Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes
deberan realizar sus propuestas de conformidad a través de las entidades
mencionadas en 1y 2.

» Agente de calculo: el Agente Financiero.

* Colocadores: Nuevo Banco de Entre Rios S.A.y Banco de Valores S.A
* Agente Financiero: Nuevo Banco de Entre Rios S.A

* Entidad Depositaria: Caja de Valores S. A.

* Calificacién: Al, otorgada por Fitch Ratings Argentina Calificadora de Riesgo S.A., para
las Letras de corto plazo.

» Cotizacién: se solicitara la negociacion en el M.ALE. y la cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

* Legislacion aplicable: Ley Argentina.

* Tratamiento impositivo: gozaran de las exenciones impositivas dispuestas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

+ Atencion de los servicios financieros: los pagos se realizardn mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S. A. para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de estas Letras con derecho al
cobro.

* Letras de Tesoreria de la Provincia de Entre Rios Serie | Clase C en Pesos a ciento
tres dias (103) dias con vencimiento el 29 de Octubre de 2012. Servicios de interés se
pagaran el 24 de Agosto de 2012 y en la fecha de vencimiento de la Serie. Amortizacion
integra al vencimiento. El interés equivaldra a la Tasa Badlar Banco Privados mas una
cantidad de puntos adicionales a determinar al cierre del periodo de de colocacién (el
“Margen”) Licitacion del Margen mediante el sistema de licitacion de Precio. Por un monto
de hasta valor nominal pesos veinte millones (VN $ 10.000.000).

* Fecha de Licitacion: 17 de julio de 2012 de 11.00 a 15.00 hs.
* Fecha de Emisién y Liguidacion: 18 de julio de 2012.

* Denominacién minima y unidad minima de negociacién: valor nominal pesos un mil
(VN $ 1.000,00).

» Garantia: recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23548 de acuerdo a lo
establecido por los art. 1°, 2° y 3°del Acuerdo Nacién Provincias ratificado por Ley N°
25.570 o aquel que en el futuro lo sustituya cedidos pro solvendo por un porcentaje
maximo de afectacion de la coparticipacion del veinticinco por ciento (25%).

* Régimen de adjudicacion: subasta tipo holandesa de precio Unico.
* Tipo de Oferta: oferta parcial.

* Importe de las ofertas:
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1) Tramo competitivo: el importe minimo sera de valor nominal pesos quinientos
mil (VN $ 500.000) y multiplo de valor nominal pesos cien mil (VN $100.000).

2) Tramo No Competitivo - Personas Juridicas: el importe minimo sera de valor
nominal pesos diez mil (VN $ 10.000) y multiplo de valor nominal pesos un mil (VN
$ 1.000).

3) Tramo No Competitivo - Personas Fisicas: el importe minimo serd de valor
nominal pesos un mil (VN $ 1.000) y multiplo de valor nominal pesos un mil (VN $
1.000). El importe maximo serd de valor nominal pesos doscientos cincuenta mil
(VN $ 250.000).

* Forma de liquidacion: a través de Argenclear S.A.

» Titularidad: estaran representadas por un Certificado Global permanente a ser
depositado en la Caja de Valores S.A.

« Comisiones por terceros: tendran derecho a comision todos los Agentes del Mercado
Abierto Electrénico (“M.A.E.”) autorizados para participar en las colocaciones primarias de
estas Letras de Tesoreria. La comision sera del 0,020% sobre el monto adjudicado a
terceros.

* Participantes: podran participar de la licitacion:
1) Agentes del M.A.E. autorizados a tal efecto.

2) Agentes pertenecientes a la Red de Agentes y Sociedades de Bolsa del
Mercado de Valores S. A. Gnicamente a través del Banco de Valores S. A.

3) Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes
deberan realizar sus propuestas de conformidad a través de las entidades
mencionadas en 1y 2.

» Agente de calculo: el Agente Financiero.

* Colocadores: Nuevo Banco de Entre Rios S.A.y Banco de Valores S.A
e Agente Financiero: Nuevo Banco de Entre Rios S.A

e Entidad Depositaria: Caja de Valores S. A.

* Calificacién: Al, otorgada por Fitch Ratings Argentina Calificadora de Riesgo S.A., para
las Letras de corto plazo.

» Cotizacion: se solicitara la negociacion en el M.A.E. y la cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

* Legislacion aplicable: Ley Argentina.

« Tratamiento impositivo: gozaran de las exenciones impositivas dispuestas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

+ Atencion de los servicios financieros: los pagos se realizardn mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S. A. para su
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acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de estas Letras con derecho al
cobro.

Las ofertas deberdn canalizarse exclusivamente a través de la plataforma SIOPEL
provista por Mercado Abierto Electronico S.A.

El Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas y la Secretaria de Hacienda de la
Provincia se encuentran autorizados a modificar los importes a ser colocados al momento
de la adjudicacién de Letras de Tesoreria hasta un monto maximo de doscientos millones
($ 200.000.000), asi como declarar total o parcialmente desierta la licitacion publica en
caso de no convalidar todas o algunas de las ofertas recibidas.

Esta presentacién no puede ser reproducida total ni parcialmente. Los contenidos del presente documento no deberan ser
revelados a otras personas ajenas a aquellos receptores originales. Al aceptar el presente documento cada receptor acepta
gue no divulgara a ninguna persona ningun tipo de informacién contenida en esta presentacién (exceptuando la informacién
gue sea de publico conocimiento) sin el permiso explicito de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. y/o Banco de Valores S.A.(los
“Organizadores”) salvo (a) a los directores, oficiales, empleados, agentes y asesores del potencial interesado en la medida
gue sea necesario y solamente mientras que tales personas acepten mantener la informacion confidencial tal cual se
describe en el presente parrafo o (b) que sea requerido por alguna ley o proceso judicial.

Este documento esté siendo presentado en relacion con la licitacion de Letras de Tesoreria de la Provincia de Entre Rios.
Dicha presentacion no puede ser interpretada como una recomendacion y/u oferta a participar en la licitacion, ni puede ser
considerada como un compromiso legalmente vinculante. Esta presentacion puede ser usada solamente por motivos de
evaluacion de interés en la emision de las Letras de Tesoreria.

Este documento no pretende proveer una descripcion completa de la emisién. Incluye solamente una descripcion general de
la emision. Recomendamos a cada receptor de esta presentacién conducir su propio analisis de inversion para decidir su
participacion o no en la licitacion. Dado el caso que se requiera profundizar su conocimiento sobre la emision debera
requerir a los Organizadores toda la informacion adicional que considere necesaria.

Toda la informacion aqui incluida, asi como toda informacion adicional provista por los Organizadores son de caracter
preliminar y son distribuidos al sélo efecto informativo. La informacion contenida en esta presentacion y otras estan sujetas
a cambios y modificaciones, y no puede ser considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento
de ella. Esta presentacion es distribuida por los Organizadores basandose en informacion provista por la Provincia de Entre
Rios (la “Provincia”) a la fecha del presente informe. Dicha informacién no ha sido independientemente verificada por los
Organizadores, y los Organizadores no efectian ninguna declaracion o garantia, expresa o implicita, con respecto a la
integridad o precision de dicha informacion.

Cada receptor debera conducir su propia investigacion independiente de las condiciones financieras, legales, impositivas y
de negocios sobre la Provincia y/o la emision, y eventualmente realizar su propia evaluacion de las mismas.
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“2012 — Afio de Homenaje al doctor D. Manuel Belgrano”

COMUNICACION “A” 5321 06/07/2012

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular

OPRAC 1-674

LISOL 1 -554

Financiamiento al sector publico no financiero.
“Programa de Emision de Letras del

Tesoro de la Provincia de Entre Rios con
vencimiento hasta el 31.12.12”

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopt6 la siguiente
resolucion:

“- No formular observaciones, en el marco de las disposiciones sobre “Financiamiento al
sectorpublico no financiero”, a que las entidades financieras puedan adquirir Letras de
Tesoreria de laProvincia de Entre Rios “Letras ER vto. 2012” Serie 1, Clase A, By C, por
un valor nominal dehasta $ 200.000.000, a ser emitidas en el marco del “Programa de
Emision de Letras del Tesorode la Provincia de Entre Rios con vencimiento hasta el
31.12.12” creado por el DecretoN°® 1851/12 de la citada Provincia, sin superar los limites
maximos de asistencia crediticia al sector publico no financiero que les resultan plicables,
de acuerdo con lo dispuesto en el punto 6.1.1. de la Seccién 6. de las citadas normas.”
Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Matias A. Gutiérrez Girault Alfredo A. Besio
Gerente de Emisién de Normas Subgerente General de Normas



