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VISTO:

La framitacion tendiente a la creacion de un Programa de emisién de Letras del
Tesoro para cubrir deficiencias estacionales de caja dentro del ejercicio; y

* CONSIDERANDO:

Que el Articulo 67° de la ley N° 5.140 [TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado
par Ley N° 10.111, foculta al Poder Ejecutivo para autorizar la emisién de Letras del
Tesoro, u ofro tipo de obligaciones negociables o Instrumentos financieros, en pesos o
su equivalente en moneda extranjera, para cubrir diferencias estaclonales de caja
dentro dei ejercicio, por hasta una suma en circulacién no superior al equivalente al
cinco por ciento (5%) de lo tofalidad de los recursos tibutarios de origen nacionol y
provincial sin afectacion especifica, netos de coparficipacién o municipics, de
conformidad al cdlculo presupuestario vigente para el ejercicio fiscal, o por hasta el
monto especial que fijle anualmente la ley de Presupuesto Generdl,

Que considerando &l cdlculo de recursos contenido en &l presupuesto vigente, el
referido cinco por ciento (5%) de la fotalidad de los recursos tributarios de origen
nacional y provincial sin afectacién especifica, netos de coparlicipacion a municipios,
determina una autorizacién de emision por hasta la suma maxima en circulacidn de
Pesos Trescientos Setenta Millones Setecientos Quince Mil Cuatrocienios Noventa y Uno
($370.715.491), para el cormiente ejercicio:

Que asimismo dicho Arficulo contempla que a efectos de asequrar el
cumplimiento de las obligaciones por las operaciones que se redlicen en uso de dicha
autorizacion, el Poder Eecutivo se encuenira autorizado para afectar en garantia y/o
ceder los derechos de la Pravincia sobre las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacicnales, Ley N° 23.548, de acuerdo a lo
establecido por los Arficulos 1%, 2 y 3° del Acuerdo Nocién Provincias, rafificado por
Ley N® 25.570 o el Régimen que lo sustituya o modifique:;

Glue por Decreto N® 1183/12 MEHF se dispuso el lamado a Licitacién Publica para
la contratacion de una o mas insfituciones financieros y/o bancarias, y/o sociedades
de bolsa, para prestar los servicios de esfructuracién y colocacion de fitulos publicos
de corto y/o mediano y/o de largo plazo, por el monto de hasta Pesos Quinientos
Millones ($ 500.000.000), o su equivalente en ddlares estadounidenses u otra moneda
exiranjera; y adicional y opcionalmente un programa de emisién de Letras de Tesoro
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u ofro fipo de obligaciones negociables o instrumentos financieros de corto plazo parg
cubrir diferencics estacionales de coja;

Que mediante Decreto N° 155%/12 MEHF se adjudica dicho proceso al Banco de
Valores SA conjuntamente con el Nuavo Banco de Entre Rios SA, por resultar la oferta
mas conveniente a los intereses del estado provincial; v se designa ol Sefior Ministro
Secrefario de Estado de Economia, Haclenda y Finonzas para gue proceda a lo fima

del contrato de estructuracion y colocacién de los titulos v letras de acuerde a la
propuesta formulada;

Que en fecha 11 de junio del comiente se ha suscripto el pertinente contrato
enire el Gobierno de la Provincia y los Adjudicatarios;

Que los Adjudicatarios han definido una propuesta de creacion de un programa
de emision de Letras del Tesoro por una suma maxima en circulacion de hasta Pesos
Trescientos Setenta Millones ($ 370.000.000). con vencimiento en el comente elercicio
2012, denominade “Letras ER via, 2012™

Que corresponde a este Poder Elecufivo hacer uso de dicha autorizacion vy
determinar las condicionss generales o las que debe sujetarse el mencionado
programa;

Que conjuntamenta se enfiende necesario facultar al Ministerio de Economig,
Haclenda y Finanzas pora que emita las reglamentaciones y aclaratorias
corespondientes, defina los 1érminos y condiciones particulares de codao emision,
regiice las gestiones inherentes y suscriba toda la documentacion que resulie
necesaria para perfeccionar la operatoria;

Que ha fomado intervencion la CONTADURIA GENERAL DE LA PROVINCIA.

emifiendo Informe de competencia no verificando objeciones en relacion a la
operatoric de financiamianto framitada:

Que también ha fomado intervencién la FISCALIA DE ESTADQ, en lo que a5 de su
competencia, no encontrando reparos que formuiar;

Que lo DIRECCION GENERAL DE PRESUPUESTO ha formulado la proyeccién
financiera para el periodo de duracién del financiamiento que se framita:

Que a los efactos de solicitor la autorizacién de la operacion de financiamiento
por parte de la Secretaria de Hacienda, del Ministerio de Economia y Finanzas de la
Nacidn y del Banco Central de la Repiblica Argenting, se requiere del dictado de lo
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norma por la cual se hago uso de la autorizaciéon legislativa correspondiente vy se
aprueben las condiciones de la misma:

Que el presente Decreto se dicta en el marco de las focultades conferidas por el

Arficulo 67° de la Ley N° 5,140 (TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado por e!
Articulo 2° de la Ley N° 10,111

Por ello;
EL GOBERNADOR DE LA PROVINCIA
DECRETA:

ARTICULO 1° Dispdnese la creacion de un Programa de Emisién de Letras del Tescro
de la Provincia de Enire Rios (el “Prograrna”), con vencimiento hasta el 31 de
diciembre de 2012, que se denominard “Letras ER vio. 201 2", por un valor nominal en
circulacion de hasta Pesos Trescientos Setenta Millones ($370.000.000), o su equivalente
&n ofras monedas, a emitirse bajo los siguientes términos y condiciones generales;

a) Monto de Emisidn: El monto mdximo de “Letras ER vto.2012" en circulacion baije el
Programa serda de hasta un Valor Nominal de Pescs Trescientos Sefenta Millones ($
370.000.000).

b) Series y/o Ciases: Las "Letros ER vio. 2012" se emifiran en una o mas Series, y dentro
de éstas en una o mas Clases. Las "Letras ER vio, 2012 que se emifan en una misma
Close otorgaran los mismos derechos.

¢] Moneda de emision y pago: Las "Letras ER vio. 2012" podran-estar denominadas en
Pesos o su equivalente en otras monedas.

d) Denominacién minimo y unidad minima de negociacion: Serd la que se
aspecifique en la Resolucién dal Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas que
oportunamente apruebe la emision de las mismas.

€) Precio de Emision: Se podran emitir “Letras ER vio. 2012" a su valor nominal, con
descuento o con prima sobre su valor neminal.

f) Fecha de Emisién: Serd la que se especifique en la Resolucidn del Ministeric de
Economia, Hacienda y Finanzas que oportunomente apruebe la emision de las
mismas.

gl Fecha de Vencimiento: Las "Lefras ER wvio. 2012 podran lener fechas de
vencimiento de freinta [30) dias comidos © mds, contados desde su fecha de
emision, no pudiendo exceder su reemboiso folal el periodo comespondiente al
gjercicio financiero que finaliza el dia 31 de diciembre de 2012,

hl  Amorfizacién: Los plazos y formas de pago del capital de los "Letras ER vio, 2012
seran los que se especifiguen en la Resolucién del Ministerio de Economig,
Hacienda y Finanzas gue oporfunamente apruebe la emision de las mismas.
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il Intereses: Las "Lefras ER vio. 2012" podrdn devengar Intereses a tasa fija o variable,
equivaiente a la fasa BADLAR para Bancos Privados, mas un margen fijo resultante
de la licitacion mediante oferta plblica, o no devengar interés alguno, o de
acuerdo con cualquier ofro mecanismo para la fijocion de intereses segin
comesponda y, o todo evento, conforme se especifigue en la Resolucién del
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas que oporfiunamente apruebe la
amision de las mismias.

Il Garantia: Podran estar garantizadas con los recursos provenientes del Régimen de
Coparficipacién Federal de Impuestos, aprobado por Ley Nacional N° 23,548, de

-0Cuerdo con lo establecido en los arficulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nocién-
Provincias sobre Relacién Financiera y Boses de un régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos, rafificado por Ley N° 25,570 o el régimen que lo sustituya o
maodifique.

k] Forma de Pago: Se podrd instrumentar el otorgamiente de un mandcto
imevocable por parte de la Provincia al Agenfe Financiero y/o otra enfidad
financiera que por Resolucién de! Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzos se
designe ol efecto, para que pueda deblitar el pago de los servicios de capital y/o
intereses de los "Letras ER vio, 2012", retenlendo los importes necesarios de los
recursos provenientes del Régimen de Coparlicipacién Federal de impuestos,
aprobado por Ley Nocional N°® 23,548, de acuerde con lo establecidc en los
arficulos 1% 2° y 3° del Acuerdo Nacién-Provincias sobre Relacién Financiera vy
Boses de un régimen de Coporticipocién Federal de Impuestos. rafificado por Ley
N®235.570 o el régimen que lo sustituya o modifique.

I} Mecanismos de colocacién: Las "Leiras ER vio, 2012 se colocardn mediante oferta
publica o suscripcién directa en el caso de que los inversores sean Organismaos
PUblicos o Fideicomisos Administrados por el Sector PUblico.

m) Regimen de adjudicacién en la Oferfa Pdblica: Subasta fipe holandesa de precio
Unico o cualquier fipo de subosta aprobado.

n} Integracién: B precio se Integrard al contado. en la moneda prevista en la
-Resolucion del Ministerio de Economic, Haclenda y Finanzas que oporfunamente
apruebe la emision, y siempre de conformidad con las normas que pudieran
resultar aplicables al respecto. B lugar de Integracién serd el que el Ministerio de
Economia, Haclenda y Finanzos determine para cada serie y/o clase.

f] Negociacién: Podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Busnos Alres y en ofras
Bolsos de Comercio y aventuaimente negociarse en el Mercado Abierto
Electrénico S.A, (el "MAE"),

o} Bstructuradores y Colocadores: Banco de Valores S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios
S.A.

P! Agente Financiero: Nuevo Banco de Entre Rios 5.A.

gl Enfidad Depositaria: Caojo de Valores S. A y/o la entidad que se designe en la
Resolucion del Ministerio de Economio, Hocienda y Finanzas que oportunamente

apruebe la emisién de las "Lefras ER vio, 2012

M.E.H.F.
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| Rescate anticipado: Las "Letras ER vio. 2012 podran ser rescatadas o no.

s) Legislacion aplicable y jurisdiccién: Las "Letras ER vio. 2012 se regiran por las leyes
de lo Republica Argentina y se someterdn a la jurisdiccién de los fribunales
ordinarios de la Provincia de! Enfre Rios.

ARTICULO 2° Dispdnese que el Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas tendra o
5U cargo determinar la conveniencio y oportunidad para la emisidn de las "Letras ER
vio. 2012"; cefinir sus términos y condiciones particulares: dictar las normas
reglamentarias, aclaratorias, interpretafivas o complementarias que requiera lo
operatoria y la debida Instrumentacion de lo establecido en el presente Decreto: ¥
resclver cualquier cuestion que fuere necesaria para la implementacion del Programa,

respetando los términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 1° del
presente.

ARTICULO 3% Facultase al Ministerio de Economia, Haclenda y Finanzas, y/o a la
Secretaria de Hocienda, para la celebraclén y suscripeidon de la totalidad de los
acuerdos y/o contratos. y/o documentacidn que resullen necesarios porag su
implementacion, instrumentacion, cotizacién, negaociacion, colocacién y seguimiento
de las emisiones de las “Lelras ER vio, 2012" que se redlicen bajo & Progrema,
incluyendo la suscripcion de los Cerfificados Globales que documenten las “Lefras ER
vio. 2012" y la delerminacién de las condiciones de colocacion y adjudicacion, fales
como el monto y la tasa de emision de cada Serio y/o Close. v para el adecuado
cumplimiento de lo previsto en el presente Decreto.

ARTICULO 4° Encuddrase |as disposiciones del presenie Decreto en el Arficulo 67° de la

Ley N? 5.140 (TO Decreto N° 404/95 MEOSP), medificado por el Articulo 2° de la Ley N°
10.111.-

ARTICULO 5° Bl presente Decreto serd refrendado por el Sefior MINISTRO SECRETARIO
DE ESTADO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS.

ARTICULO ¢°: Regisirese, comuniguese, publiquese y a



